i it i
T ——
Marenave Schiffahrts AG, Hamburg

ISIN DEOOOAOH1GY2
Wertpapier-Kenn-Nr. AOH1GY

Ordentliche Hauptversammlung am 5. Juni 2018

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung liber den Ausschluss des Bezugsrechts zu
Tagesordnungspunkten 16 gemaR §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Allgemeines

Unter Tagesordnungspunkt 16 wird vorgeschlagen, den Vorstand zu erm&chtigen, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 5. Juni 2023 einmalig oder mehrmalig Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) im Gesamtnennbetrag von bis
zu EUR 7.502.500,00 mit oder ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben und den Inhabern von
Schuldverschreibungen Options- bzw. Wandlungsrechte auf auf den Inhaber lautende Stlckaktien der
Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 750.250,00 nach
naherer MaRgabe der Bedingungen der Schuldverschreibungen zu gewéhren bzw. entsprechende
Options- oder Wandlungspflichten zu begrinden.

Die Begebung von Schuldverschreibungen der vorbezeichneten Art bietet der Gesellschaft, ergénzend zu
den hergebrachten MOQIichkeitén der Fremd- und Eigenkapitalaufnahme, die Méglichkeit, je nach
Marktlage attraktive Finanzierungsalternativen am Kapitalmarkt zu nutzen. Die Begebung von
Schuldverschreibungen erméglicht die Aufnahme von Fremdkapital, das je nach Ausgestaltung der
Bedingungen der Schuldverschreibungen sowohl flir ein internes Rating der finanzierenden Banken als
auch fur bilanzielle Zwecke als Eigenkapital oder eigenkapitalédhnlich eingestuft werden kann. Die
erzielten Options- bzw. Wandlungspramien sowie die Eigenkapitalanrechnung kommen der Kapitalbasis
der Gesellschaft zugute. Die ferner vorgesehenen Mdglichkeiten, neben der Einraumung von Options-
oder Wandlungsrechten auch Options- oder Wandlungspflichten zu begriinden, sowie der Kombination
von Optionsschuldverschreibungen und Wandelschuldverschreibungen erweitern den Spielraum fur die
Ausgestaltung dieser Finanzierungsinstrumente.

Bezugsrecht der Aktion&re und Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts

Macht der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats von der Ermachtigung zur Begebung von
Schuldverschreibungen Gebrauch, steht den Aktiondren grundsatzlich ein Bezugsrecht zu. Dieses
Bezugsrecht soll jedoch durch den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter bestimmten
Umstanden im Interesse der Gesellschaft und der Aktionére ausgeschlossen werden kénnen. Das betrifft
zunachst den Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage. Spitzenbetrage kénnen sich aus dem
jeweiligen Emissionsvolumen und der Darstellung eines praktikablen Bezugsverhéltnisses ergeben. Der
Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrédge erméglicht die Ausnutzung der erbetenen Erméchtigung
durch runde Betrage unter Beibehaltung eines glatten Bezugsverhédltnisses. Dies erleichtert die
Abwicklung des Bezugsrechts der Aktiondre. Der Ausschluss férdert daher die Praktikabilitat und



erleichtert die Durchfiihrung einer Begebung von Schuldverschreibungen. Der Wert von Spitzenbetrédgen
pro Aktionar ist regelmaRig gering, dagegen ist der Aufwand fur die Ausgabe von Schuldverschreibungen
ohne einen Bezugsrechtsausschluss fir Spitzenbetrage deutlich hdher. Der Ausschluss des Bezugsrechts
fur Spitzenbetrage erscheint vor diesem Hintergrund angemessen.

Dem Ausschluss des Bezugsrechts zu dem Zweck, den Inhabern von Schuldverschreibungen, die ein
Options- oder Wandlungsrecht gewéghren oder eine Options- oder Wandlungspflicht begrlinden, ein
Bezugsrecht auf neue Aktien zu geben, wie es ihnen nach Ausibung der Options- oder Wandlungsrechte
oder nach Erfillung der Options- oder Wandlungspflicht zustlinde, sofern die Bedingungen der jeweiligen
Schuldverschreibung dies vorsehen, liegen Effektivitdts- und Flexibilitdtserwagungen zugrunde.
Schuldverschreibungen missen zum Zwecke der erleichterten Platzierung am Kapitalmarkt mit einem
Verwasserungsschutz ausgestattet werden, der dazu dient, den Inhabern bei nachfolgenden Emissionen
ein Bezugsrecht auf neue Schuldverschreibungen einrdumen zu kénnen, wie es auch Aktionaren zusteht.
Die Inhaber von Schuldverschreibungen werden auf diese Weise so gestellt, als waren sie bereits
Aktiondre. Damit die Schuldverschreibungen einen solchen Verwasserungsschutz aufweisen kénnen,
muss das Bezugsrecht der Aktionadre auf diese Schuldverschreibungen ausgeschlossen werden kénnen.
Dies erleichtert die Platzierung der Schuldverschreibungen und dient damit den Interessen der Aktionére
an einer optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft. Zudem hat der Ausschluss des Bezugsrechts
zugunsten der Inhaber von Schuldverschreibungen, die ein Options- oder Wandlungsrecht gewé&hren oder
eine Options- oder Wandlungspflicht begrinden, den Vorteil, dass im Fall einer Ausnutzung der
Ermachtigung der Options- bzw. Wandlungspreis fur die Inhaber bereits bestehender
Schuldverschreibungen, die ein Options- oder Wandlungsrecht gew&hren oder eine Options- oder
Wandlungspflicht begriinden, nicht nach den jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibung ermafigt
zu werden braucht. Dies erméglicht einen héheren Zufluss an Mitteln und liegt daher im Interesse der
Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Der Vorstand soll weiter ermachtigt sein, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des
Aufsichtsrats auszuschlielen, soweit die Schuldverschreibungen gegen Sachleistung ausgegeben
werden und der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis zu dem nach anerkannten
finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen steht.
Hierdurch soll es der Gesellschaft erméglicht werden, sowohl national als auch international vorteilhafte
Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen, die gleiche,
verwandte oder im Rahmen der Geschafistatigkeit zweckmalRige Geschafte betreiben, sowie von
sonstigen Wirtschaftsgltern ohne erhebliche Verzdgerungen wahrzunehmen. Diese Mdéglichkeit dient
dazu, die Wettbewerbsfahigkeit der Gesellschaft zu steigern. Dartber hinaus missen im Rahmen der von
der Gesellschaft angestrebten MaRnahmen h&ufig sehr hohe Gegenleistungen erbracht werden, die
regelmaRig nicht mehr in Geld erbracht werden sollen und k&nnen. Auch insofern ermdéglicht dieses
Vorgehen der Gesellschaft, glinstige Erwerbsgelegenheiten chne Verzégerungen effektiv auszunutzen,
indem Schuldverschreibungen als Akquisitionswahrung eingesetzt werden. Dies kann jedoch nur
gelingen, wenn das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen worden ist, da die genannten
Erwerbsgelegenheiten meist nur kurzfristig bestehen und damit auch nicht von einer erst einzuberufenden
Hauptversammlung beschlossen werden kénnen. Den Interessen der bestehenden Aktiondre an einer
moglichst geringen Verwasserung ihres Stimmrechtsanteils wird dadurch Rechnung getragen, dass die
Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts auf die Schuldverschreibungen in diesen Fallen insofern
beschrankt ist, als der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf die neuen Aktien entfallt, die zur
Erflullung von Options- oder Wandlungsrechten und zur Bedienung von Options- oder Wandlungspflichten
ausgegeben werden, 50% des Grundkapitals weder bei Wirksamwerden noch bei Ausnutzung der
Erméachtigung tberschreiten darf.



Soweit Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht oder Options- oder Wandlungspflicht
ausgegeben werden sollen, soll der Vorstand erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre nach § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG in sinngemaler Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG auszuschlielen, soweit die Schuldverschreibungen gegen Barleistung ausgegeben werden
und der Ausgabepreis den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen
Marktwert der Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht oder Options- oder
Wandlungspflicht nicht wesentlich unterschreitet.

Hierdurch erhalt die Gesellschaft die Méglichkeit, glinstige Marktsituationen sehr kurzfristig und schnell zu
nutzen und durch eine marktnahe Festsetzung der Konditionen bessere Bedingungen bei der Festlegung
von Zinssatz und ‘Ausgabepreis der Schuldverschreibungen zu erreichen. Eine marktnahe Festsetzung
der Konditionen und eine reibungslose Platzierung der Schuldverschreibungen wéren bei Wahrung des
Bezugsrechts regelmaRig nicht maglich. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG eine Verdffentlichung
des Bezugspreises (und damit der Kenditionen dieser Schuldverschreibungen) bis zum drittletzten Tag
der Bezugsfrist. Angesichts der haufig zu beobachtenden Volatilitat an den Aktienméarkten besteht aber
auch dann ein Marktrisiko Uber mehrere Tage, das zu Sicherheitsabschldgen und somit zu nicht
marktnahen Konditionen fuhrt. Auch ist bei Bestand eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit seiner
Auslbung die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefahrdet oder mit zusatzlichen Aufwendungen
verbunden. SchlieBlich kann bei Einrdumung eines Bezugsrechts die Gesellschaft wegen der Lange der
Bezugsfrist nicht kurzfristig auf gunstige oder unglnstige Marktverhaltnisse reagieren, sondern ist
racklaufigen Aktienkursen wahrend der Bezugsfrist ausgesetzt, die zu einer fur die Gesellschaft
ungtinstigen Eigenkapitalbeschaffung flhren kénnen.

Durch das Erfordernis, dass der Ausgabepreis den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden
ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht oder
Options- oder Wandlungspflicht in sinngem&Rer Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG nicht
wesentlich unterschreiten darf, wird den Vermdgensinteressen der Aktion&re und ihrem Bedirfnis nach
einem Schutz vor einer Verwasserung des Wertes ihres Anteilsbesitzes Rechnung getragen.
Unterschreitet der Ausgabepreis den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten
theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht oder Options-
oder Wandlungspflicht nicht wesentlich, sinkt der Wert eines Bezugsrechts der Aktionadre praktisch auf
Null. Den Aktionaren entsteht insoweit durch den Ausschluss des Bezugsrechts kein nennenswerter
wirtschaftlicher Nachteil.

Dartber hinaus werden die Stimmrechtsinteressen der Akiiondre vor einer unangemessenen
Verwdsserung ihres Anteilsbesitzes dadurch geschitzt, dass die Erméchtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts bei Begebung von Schuldverschreibungen gegen Barleistung nur insoweit gilt, als auf die
zur Bedienung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. bei Erfullung der Options- oder
Wandlungspflichten ausgegebenen und auszugebenden Aktien insgesamt ein anteiliger Betrag des
Grundkapitals von nicht mehr als 10% des Grundkapitals zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens des
Hauptversammlungsbeschlusses oder, falls niedriger, 10% des Grundkapitals der Gesellschaft zum
Zeitpunkt der Auslibung der Ermachtigung entfallen darf. Auf diesen Héchstbetrag ist der anteilige Betrag
des Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entféllt, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung in
unmittelbarer, sinngemafRer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG ausgegeben
oder verauflert werden. Auf diese Weise wird sichergestellt, dass keine Schuldverschreibungen unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben werden, soweit dies dazu fihren wirde, dass
unter Berlcksichtigung von Kapitalerhéhungen oder bestimmten Platzierungen eigener Aktien in
unmittelbarer, sinngemaRer oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ein
Bezugsrecht der Aktionare auf neue oder eigene Aktien der Gesellschaft in einem Umfang von mehr als
10% der derzeit ausstehenden Aktien ausgeschlossen ware.



Bedienung aus bedingtem Kapital

Bedient werden die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Options- oder Wandlungsrechte oder
Options- oder Wandlungspflichten grundsatzlich aus dem Bedingten Kapital 2018, das zu diesem Zweck
geschaffen werden soll (vgl. Tagesordnungspunkt 16 Buchstaben b) - ¢). Options- oder Wandlungsrechte
sowie Options- oder Wandlungspflichten aus Schuldverschreibungen, die gegen Sachleistung
ausgegeben werden, kénnen nicht aus dem Bedingten Kapital 2018 bedient werden. Hierzu bedarf es
entweder eines Ruckgriffs auf eigene Aktien oder einer Sachkapitalerh&hung.

Ausnutzung der Ermdchtigung und Bericht an die Hauptversammlung

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgféltig prifen, ob er von der Ermachtigung zur Ausgabe von
Schuldverschreibungen und zum Ausschluss des Bezugsrechts Gebrauch machen wird. Eine Ausnutzung
dieser Méglichkeiten wird nur dann erfolgen, wenn dies nach Einschatzung des Vorstands im
wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktion&re liegt und verhaltnismalig ist.

Der Vorstand wird in der jeweils nachsten Hauptversammlung tber jede Ausnutzung der in dem
Tagesordnungspunkt 16 erteilten Erméchtigungen berichten.

Hamburg, im April 2018

Marenave Schiffahrts AG

Der Vgrstand

/ /i /é/ %////




	Top16_I
	Top16_II

